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COMMUNIQUÉ DE PRESSE  
 
De nouvelles données GEMs sur les rendements renforcent les arguments en 
faveur de l’investissement dans les marchés émergents  
 
Les dernières statistiques couvrent plus de trois décennies de prêts aux secteurs privé et public et 
aux entités souveraines, et présentent pour la première fois une analyse des données relatives aux 
rendements.  
 
Luxembourg, le 6 octobre 2026 – Les nouvelles statistiques publiées ce jour par le consortium GEMs 
(Global Emerging Markets Risk Database), la base de données mondiale sur les risques des marchés 
émergents offrent aux investisseurs, aux agences de notation de crédit, aux autorités de régulation et aux 
responsables politiques une base factuelle plus large et plus détaillée pour évaluer le risque de crédit 
dans les marchés émergents et les économies en développement (MEED). 
  
Les statistiques, présentées dans trois nouvelles publications, s’appuient sur des données mises en 
commun par des banques multilatérales de développement (BMD) et des institutions de financement du 
développement (IFD). Elles portent sur les prêts aux entités privées et publiques sur la période 1994-2025 
ainsi que sur les prêts aux entités souveraines et bénéficiant d’une garantie souveraine depuis 1984. 
  
Ensemble, ces publications présentent des informations actualisées sur la fréquence à laquelle les 
emprunteurs ne remboursent pas (défauts) et les montants que les prêteurs recouvrent (recouvrements). 
Elles mettent également en évidence les variations de ces résultats selon la région, le groupe de revenus, 
le secteur, la structure de financement et la monnaie.  
 
Les publications de cette année fournissent des informations supplémentaires aux investisseurs et aux 
autres acteurs du marché. Le rapport consacré aux prêts aux entités privées apporte de nouveaux 
éclairages sur les taux de défaut sur toute la durée des contrats, les monnaies de financement, les 
mécanismes de rehaussement de crédit, les procédures de résolution des défauts et les mesures prises 
par les institutions concernées. Le rapport portant sur les prêts aux entités publiques inclut des analyses 
selon le type de monnaie, le type de défaut, le mode de résolution et les mesures mises en œuvre. Le 
rapport consacré aux prêts souverains inclut, pour la première fois, des estimations concernant les cas de 
défaut non résolus et fournit des analyses plus approfondies selon le groupe de revenus, la région et la 
note de crédit. 
  
Pour la première fois, la publication GEMs consacrée aux prêts au secteur privé comprend une analyse 
pilote des écarts de crédit utilisés dans le calcul des rendements. Cette analyse est basée sur les 
données communiquées par les membres du consortium GEMs et couvre la période 2006-2025. Sur la 
période, l’écart de crédit total moyen s’établit à 3,77 %, ce qui cadre avec les niveaux généralement 
observés sur les marchés. L’analyse vient compléter les taux de défaut et de recouvrement afin de 
présenter une vue plus globale de la performance des opérations de prêts des BMD et des IFD dans les 
MEED. 
  
La Banque européenne d’investissement (BEI) et la Société financière internationale (IFC) assurent 
conjointement la présidence du consortium GEMs, qui réunit toutes les grandes BMD et IFD.  
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Román Escolano, chef de la gestion des risques Groupe à la BEI et coprésident du consortium GEMs : 
« Les dernières statistiques GEMs montrent que les prêts accordés par les BMD et les IFD dans les 
marchés émergents se caractérisent par de faibles taux de défaut et de solides résultats en matière de 
recouvrement tous portefeuilles confondus, secteurs privé et public et entités souveraines. Elles 
témoignent également de l’intérêt de disposer de données institutionnelles à long terme pour éclairer 
davantage l’évaluation des risques et favoriser la mobilisation de capitaux privés en faveur du 
développement durable. »  
 
Les marchés émergents ont besoin d’investissements à grande échelle pour atteindre leurs objectifs de 
développement. La base de données GEMs, qui est la plus grande au monde en matière de statistiques 
sur le risque de crédit concernant les prêts des BMD et des IFD dans les marchés émergents, aide les 
investisseurs à évaluer la probabilité qu’un prêt soit remboursé et le montant pouvant être recouvré en 
cas de défaut d’un emprunteur. Ses publications annuelles fournissent les éléments factuels dont les 
investisseurs ont besoin pour prendre leurs décisions de financement. 
  
Federico Galizia, vice-président et directeur de la gestion des risques à l’IFC, et coprésident du 
consortium GEMs : « La principale nouveauté des publications de cette année est l’inclusion d’une 
analyse pilote des écarts de crédit à partir des données de certaines institutions membres GEMs. Cette 
nouvelle analyse aidera les investisseurs à évaluer le rapport risques/opportunités lorsqu’ils investissent 
aux côtés des BMD et des IFD. » 
  
Les trois nouvelles publications GEMs sont les suivantes :  
 

 Default and Recovery Statistics: Private Lending 1994–2025 (Statistiques sur les taux de défaut et 
de recouvrement – Prêts aux entités privées 1994-2025)  

 Default and Recovery Statistics: Public Lending 1994–2025 (Statistiques sur les taux de défaut et 
de recouvrement – Prêts aux entités publiques 1994-2025)  

 Default and Recovery Statistics: Sovereign and Sovereign-Guaranteed Lending 1984–2025 
(Statistiques sur les taux de défaut et de recouvrement – Prêts aux entités souveraines et aux 
entités bénéficiant d’une garantie souveraine)  

  
Galytix, entreprise britannique spécialisée dans l’IA pour les institutions financières, en collaboration avec 
PwC Luxembourg, gère la base de données GEMs et produit les publications associées. Les publications 
peuvent être consultées sur le site www.gemsriskdatabase.org/recent-publications/.  
  
Les statistiques du consortium GEMs sont également accessibles sur les terminaux Bloomberg (DSET, 
mot clé GEMs) et sur Data360, le portail des données ouvertes du Groupe de la Banque mondiale.  
  
Les services de média sont invités à adresser leurs demandes à :  
Kristina Nwazota | Tél. + 1 202-422-2408 ou +352 691 495 111 | Courriel : k.nwazota@eib.org  
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À propos du consortium GEMs  
Le consortium Global Emerging Markets Risk Database (GEMs) est une initiative conjointe de banques 
multilatérales de développement (BMD) et d’institutions de financement du développement (IFD) qui 
regroupe des données sur le risque de crédit concernant leurs opérations de prêt dans les marchés 
émergents et les économies en développement et met à la disposition de ses membres et du public des 
statistiques en la matière. Géré par un comité de pilotage coprésidé par la Banque européenne 
d’investissement (BEI) et la Société financière internationale, GEMs constitue la plus grande base de 
données statistiques au monde sur le risque de crédit concernant les opérations de prêt des BMD et des 
IFD dans les marchés émergents. Le consortium s’emploie à améliorer la transparence ainsi qu’à soutenir 
l’évaluation des risques fondée sur des données probantes et la mobilisation des investissements privés 
en faveur du développement durable. Pour de plus amples informations, veuillez consulter le site 
www.gemsriskdatabase.org.  
  
  

Base de données mondiale sur les risques des marchés émergents | 
Principales conclusions pour 2026  
 
Statistiques mondiales  
 
Dans les conclusions présentées ci-après, le taux de défaut désigne la proportion annuelle moyenne des 
prêts que les emprunteurs n’ont pas remboursée comme ils s’y étaient engagés. Le taux de recouvrement 
est la proportion des prêts recouvrée après un défaut. 
  

 Prêts aux entités privées – Les statistiques portant sur 10 409 contreparties privées dans 
159 pays en développement montrent un taux de défaut annuel moyen de 3,29 % sur la 
période 1994-2025. L’ensemble de données comprend 437,5 milliards d’euros de financements 
signés et plus de 60 000 observations annuelles. Le taux de recouvrement moyen pour 
1 659 contrats en défaut s’établit à 69,8 %. Les institutions financières enregistrent les taux de 
défaut les plus faibles, tandis que les taux de recouvrement demeurent robustes pour tous les 
groupes de revenus et toutes les régions.  
 

 Prêts aux entités publiques – Les prêts en faveur de 1 222 entités publiques dans 152 pays en 
développement présentent un taux de défaut annuel moyen de 1,92 % sur la période 1994-2025. 
L’ensemble de données comprend 132,7 milliards d’euros de financements signés et plus de 
12 000 observations annuelles. Le taux de recouvrement moyen pour 224 contrats en défaut est 
de 80,4 %. L’Amérique latine et les Caraïbes enregistrent le taux de recouvrement moyen régional 
le plus élevé, à 90,4 %.  
 

 Prêts aux entités souveraines et aux entités bénéficiant d’une garantie souveraine – 
L’ensemble de données pour les prêts souverains comprend 1 700 milliards d’euros de 
financements signés dans 169 pays sur la période 1984-2025. Le taux de défaut annuel moyen 
s’établit à 0,79 %. Le taux de recouvrement moyen s’établit à 95,0 % pour 55 cas de défaut. Plus 
de 90 % de ces cas de défaut enregistrent des taux de recouvrement compris entre 90 % et 
100 %.  
 

Statistiques par région  
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Les résultats par région font ressortir pour les trois portefeuilles des performances de crédit distinctes, 
quoique globalement résilientes.  
 

 En Asie de l’Est et dans le Pacifique, les taux de défaut annuels moyens s’établissent à 3,64 % 
pour les prêts aux entités privées, à 2,99 % pour les prêts aux entités publiques et à 0,51 % pour 
les prêts souverains, avec des taux de recouvrement moyens de 69,9 %, 66,7 % et 96,5 %, 
respectivement.  

  
 L’Europe et l’Asie centrale enregistrent des taux de défaut faibles en comparaison, de 2,74 %, 

1,00 % et 0,33 %, avec des taux de recouvrement moyens de 69,6 %, 86,6 % et 92,3 %.  
  

 L’Amérique latine et les Caraïbes affichent le plus bas taux de défaut des prêts aux entités 
privées, à 2,56 %. Le taux de défaut s’établit à 1,31 % pour les prêts aux entités publiques et à 
0,84 % pour les prêts souverains. La zone enregistre les taux de recouvrement moyens les plus 
élevés pour les prêts aux entités publiques et les prêts souverains, à 90,4 % et 98,2 % 
respectivement. Le taux de recouvrement s’établit à 68,9 % pour les prêts aux entités privées.  

  
 Au Moyen-Orient, en Afrique du Nord, en Afghanistan et au Pakistan, les taux de défaut 

s’établissent en moyenne à 3,22 % pour les prêts aux entités privées, à 1,50 % pour les prêts aux 
entités publiques et à 1,16 % pour les prêts souverains. La zone enregistre les taux de 
recouvrement pour les prêts aux entités privées et publiques les plus élevés ou parmi les plus 
élevés, à 74,8 % et 90,0 %. Le taux de recouvrement s’établit en moyenne à 91,6 % pour les prêts 
souverains.  

  
 L’Asie du Sud enregistre un taux de défaut pour les prêts aux entités privées de 2,78 %. Les prêts 

aux entités publiques et les prêts souverains n’enregistrent aucun défaut. Le taux de 
recouvrement s’établit en moyenne à 69,1 % pour les prêts aux entités privées. Les statistiques 
de recouvrement pour les prêts aux entités publiques et les prêts souverains ne sont pas 
disponibles en raison de données insuffisantes sur les défauts éligibles.  
  

 L’Afrique subsaharienne enregistre les taux de défaut les plus élevés pour les prêts aux entités 
privées et les prêts aux entités publiques, à 5,49 % et 3,47 %, respectivement. Le taux de défaut 
s’établit à 1,13 % pour les prêts souverains. Pourtant, les taux de recouvrement restent élevés, à 
72,0 % pour les prêts aux entités privées, 78,3 % pour les prêts aux entités publiques et 95,0 % 
pour les prêts souverains. Cela montre qu’un taux de défaut plus élevé ne se traduit pas 
nécessairement par des taux de recouvrement plus faibles.  

 

mailto:gems@eib.org

	COMMUNIQUÉ DE PRESSE
	De nouvelles données GEMs sur les rendements renforcent les arguments en faveur de l’investissement dans les marchés émergents
	Les dernières statistiques couvrent plus de trois décennies de prêts aux secteurs privé et public et aux entités souveraines, et présentent pour la première fois une analyse des données relatives aux rendements.
	Luxembourg, le 6 octobre 2026 – Les nouvelles statistiques publiées ce jour par le consortium GEMs (Global Emerging Markets Risk Database), la base de données mondiale sur les risques des marchés émergents offrent aux investisseurs, aux agences de not...
	Les statistiques, présentées dans trois nouvelles publications, s’appuient sur des données mises en commun par des banques multilatérales de développement (BMD) et des institutions de financement du développement (IFD). Elles portent sur les prêts aux...
	Ensemble, ces publications présentent des informations actualisées sur la fréquence à laquelle les emprunteurs ne remboursent pas (défauts) et les montants que les prêteurs recouvrent (recouvrements). Elles mettent également en évidence les variations...
	Les publications de cette année fournissent des informations supplémentaires aux investisseurs et aux autres acteurs du marché. Le rapport consacré aux prêts aux entités privées apporte de nouveaux éclairages sur les taux de défaut sur toute la durée ...
	Pour la première fois, la publication GEMs consacrée aux prêts au secteur privé comprend une analyse pilote des écarts de crédit utilisés dans le calcul des rendements. Cette analyse est basée sur les données communiquées par les membres du consortium...
	La Banque européenne d’investissement (BEI) et la Société financière internationale (IFC) assurent conjointement la présidence du consortium GEMs, qui réunit toutes les grandes BMD et IFD.
	Román Escolano, chef de la gestion des risques Groupe à la BEI et coprésident du consortium GEMs : « Les dernières statistiques GEMs montrent que les prêts accordés par les BMD et les IFD dans les marchés émergents se caractérisent par de faibles taux...
	Les marchés émergents ont besoin d’investissements à grande échelle pour atteindre leurs objectifs de développement. La base de données GEMs, qui est la plus grande au monde en matière de statistiques sur le risque de crédit concernant les prêts des B...
	Federico Galizia, vice-président et directeur de la gestion des risques à l’IFC, et coprésident du consortium GEMs : « La principale nouveauté des publications de cette année est l’inclusion d’une analyse pilote des écarts de crédit à partir des donné...
	Les trois nouvelles publications GEMs sont les suivantes :
	 Default and Recovery Statistics: Private Lending 1994–2025 (Statistiques sur les taux de défaut et de recouvrement – Prêts aux entités privées 1994-2025)
	 Default and Recovery Statistics: Public Lending 1994–2025 (Statistiques sur les taux de défaut et de recouvrement – Prêts aux entités publiques 1994-2025)
	 Default and Recovery Statistics: Sovereign and Sovereign-Guaranteed Lending 1984–2025 (Statistiques sur les taux de défaut et de recouvrement – Prêts aux entités souveraines et aux entités bénéficiant d’une garantie souveraine)
	Galytix, entreprise britannique spécialisée dans l’IA pour les institutions financières, en collaboration avec PwC Luxembourg, gère la base de données GEMs et produit les publications associées. Les publications peuvent être consultées sur le site w...
	Les statistiques du consortium GEMs sont également accessibles sur les terminaux Bloomberg (DSET, mot clé GEMs) et sur Data360, le portail des données ouvertes du Groupe de la Banque mondiale.
	Les services de média sont invités à adresser leurs demandes à :
	Kristina Nwazota | Tél. + 1 202-422-2408 ou +352 691 495 111 | Courriel : k.nwazota@eib.org
	À propos du consortium GEMs
	Le consortium Global Emerging Markets Risk Database (GEMs) est une initiative conjointe de banques multilatérales de développement (BMD) et d’institutions de financement du développement (IFD) qui regroupe des données sur le risque de crédit concernan...
	Base de données mondiale sur les risques des marchés émergents | Principales conclusions pour 2026
	Statistiques mondiales
	Dans les conclusions présentées ci-après, le taux de défaut désigne la proportion annuelle moyenne des prêts que les emprunteurs n’ont pas remboursée comme ils s’y étaient engagés. Le taux de recouvrement est la proportion des prêts recouvrée après un...
	 Prêts aux entités privées – Les statistiques portant sur 10 409 contreparties privées dans 159 pays en développement montrent un taux de défaut annuel moyen de 3,29 % sur la période 1994-2025. L’ensemble de données comprend 437,5 milliards d’euros d...
	 Prêts aux entités publiques – Les prêts en faveur de 1 222 entités publiques dans 152 pays en développement présentent un taux de défaut annuel moyen de 1,92 % sur la période 1994-2025. L’ensemble de données comprend 132,7 milliards d’euros de finan...
	 Prêts aux entités souveraines et aux entités bénéficiant d’une garantie souveraine – L’ensemble de données pour les prêts souverains comprend 1 700 milliards d’euros de financements signés dans 169 pays sur la période 1984-2025. Le taux de défaut an...
	Statistiques par région
	Les résultats par région font ressortir pour les trois portefeuilles des performances de crédit distinctes, quoique globalement résilientes.
	 En Asie de l’Est et dans le Pacifique, les taux de défaut annuels moyens s’établissent à 3,64 % pour les prêts aux entités privées, à 2,99 % pour les prêts aux entités publiques et à 0,51 % pour les prêts souverains, avec des taux de recouvrement mo...
	 L’Europe et l’Asie centrale enregistrent des taux de défaut faibles en comparaison, de 2,74 %, 1,00 % et 0,33 %, avec des taux de recouvrement moyens de 69,6 %, 86,6 % et 92,3 %.
	 L’Amérique latine et les Caraïbes affichent le plus bas taux de défaut des prêts aux entités privées, à 2,56 %. Le taux de défaut s’établit à 1,31 % pour les prêts aux entités publiques et à 0,84 % pour les prêts souverains. La zone enregistre les t...
	 Au Moyen-Orient, en Afrique du Nord, en Afghanistan et au Pakistan, les taux de défaut s’établissent en moyenne à 3,22 % pour les prêts aux entités privées, à 1,50 % pour les prêts aux entités publiques et à 1,16 % pour les prêts souverains. La zone...
	 L’Asie du Sud enregistre un taux de défaut pour les prêts aux entités privées de 2,78 %. Les prêts aux entités publiques et les prêts souverains n’enregistrent aucun défaut. Le taux de recouvrement s’établit en moyenne à 69,1 % pour les prêts aux en...
	 L’Afrique subsaharienne enregistre les taux de défaut les plus élevés pour les prêts aux entités privées et les prêts aux entités publiques, à 5,49 % et 3,47 %, respectivement. Le taux de défaut s’établit à 1,13 % pour les prêts souverains. Pourtant...

